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ABD piyasalari, federal hiikkiimetin kapanmasinin yarattigi sorunlarin hala ¢6ziime kavusmamis

olmasi ve yasanan kar realizasyonlarinin etkisiyle giinii negatif bolgede tamamladi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD piyasalari, federal hikimetin kapanmasinin yarattigi
sorunlarin hala ¢ézime kavusmamig olmasi ve yasanan kar
realizasyonlarinin etkisiyle giini negatif bolgede tamamladi.

Makroekonomik veri akisinin sakin seyretmesiyle, dikkatler
Fed yetkililerinin agiklamalarina yoneldi. Fed’'in gézetimden
sorumlu Bagkan Yardimcisi Michelle Bowman, kigik ve yerel
bankalarin artan rekabet ve duzenleyici baskilarla karsi
karsiya olduguna dikkat c¢ekti. Haziran ayinda goreve
baslamasina ragmen henliz somut reform adimlari atmayan
Bowman, duzenledigi konferansta kiuicik banka yoéneticileri ile
blyuk finans kurumlarini bir araya getirerek sektdriin mevcut
durumunu degerlendirdi. Ozellikle dzel kredi piyasasindaki
blyUimenin kucuk bankalar Gzerindeki rekabeti artirdigi
vurgulanirken, katilimcilar dizenleyici cercevede daha fazla
esneklik talep etti. Bowman, kiguk bankalarin karsilastigi
zorluklari anlamak ve ¢6zim Uretmek adina iletisimi ve is
birligini dnceliklendirdiklerini ifade etti. Ote yandan, biyiik
bankalara ydénelik sermaye dizenlemelerinde gevseme
sinyalleri verilirken, Fed Guvernérii Michael Barr bu durumun
kiguk bankalarin korunmasini olumsuz etkileyebilecegi
uyarisinda bulundu.

Ayni gin yaptigi ayri bir konusmada Michael Barr, faiz
indirimi surecinde Fed’in temkinli adimlar atmasi gerektigini
vurguladi. Minnesota Ekonomi Kulibi’'nde konusan Barr,
Eylll ayindaki ¢eyrek puanlik faiz indirimini desteklemesine
karsin, guclu seyreden tuketici harcamalari, ylkselen Kisisel
Tuketim Harcamalarn (PCE) enflasyonu ve yeni agiklanan
gumrik vergilerinin para politikasinda aceleci adimlardan
kaciniimasini gerektirdigini belirtti. Mevcut politika faizini
“makul dlgude kisitlayici” olarak tanimlayan Barr, Fed’in daha
fazla veri toplamasi, tahminlerini guncellemesi ve risk
dengesini dikkatle degerlendirmesi gerektigine isaret etti.
Ayrica, temel enflasyonun yil sonunda %3'Un Uzerine
cikmasinin beklendigini ve manset enflasyonun %2 hedefine
ancak 2027 sonunda ulasilabilecegini ifade etti.

Konferansa seyahat nedeniyle katilamayan Fed Baskani
Jerome Powell ise goénderdigi mesajda, kiglk &lcekli
bankalar tzerindeki gereksiz diizenleyici yuklerin azaltilmasi
ve denetim uygulamalarinin bu kurumlarin yapisina uygun
sekilde uyarlanmasi gerektidi konusundaki kararhliklarini
yineledi.

Nasdaqg endeksi %0,08 azalisla 23.024,63, S&P 500 endeksi
%0,28 duslsle 6.735,11, Dow Jones endeksi %0,52 azaligla
46.358,42 puandan gunli tamamladi.

ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,60, 10 yilhk tahvil faizleri de
%4,14 seviyesine geriledi. VIX endeksi ise %0,92 artisla
16,44 seviyesine yukseldi.

Avrupa borsalarinda da Almanya hari¢ genel olarak negatif
seyir izlendi. DAX %0,06 oraninda artis kaydederken, FTSE
100 endeksi %0,41, CAC 40 endeksi %0,23, Euro Stoxx 50
endeksi %0,40 oraninda deger kaydetti.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda karisik seyir izleniyor.
Shanghai endeksi %0,51, Nikkei 225 endeksi %0,97, Hang
Seng endeksi %1,20 ile saticil seyir izlerken, Kospi endeksi
%21,27, Nifty 50 endeksi de %0,35 ile alicili yonde islem
goruyor.

Glney Koreli ¢ip ureticileri SK Hynix ve Samsung Electronics,
yapay zeka alanindaki gelismelerin etkisiyle, rekor seviyelere
yukseldi. Yaklasik bir haftalik tatilin ardindan isleme acilan
Gliney Kore piyasasinda islem goéren SK Hynix %10,
Samsung ise %6’ya yakin deger kazandi. Bu yukseliste,
OpenAl'nin Advanced Micro Devices (AMD)'de %10 hisse
alabilecegine dair haberler etkili oldu. AMD hisseleri bu hafta
%40'in Uzerinde yukselirken, bu gelismelerin Koreli Ureticilere
de olumlu yansidigi goruluyor. Ayrica, Nvidia CEO’su Jensen
Huang’in artan talebe vurgu yapmasi ve Elon Musk’in yapay
zeka girisimi xAl'ye yatirnm yaptiklarini agiklamasi da sektore
yonelik iyimserligi destekledi.

ABD vadelilerinde bu sabah sinirli pozitif seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de FED yelerinin konusmalari ve Michigan
Universitesinin Ekim ayina iligkin éncii enflasyon beklentileri
verileri takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de gelecek hafta Pazartesi ginu Eylul ayina iliskin CB
istihdam trend endeksinin agiklanmasinin disinda, hikiimetin
kapali olmasinin etkisiyle veri gindeminin sakin seyretmesi
bekleniyor. CB istihdam trend endeksi Agustos ayinda 106,41
olarak gerceklesmisti.

Ote yandan, Diinya Bankasi Grubu (WBG) ve Uluslararasi
Para Fonu (IMF) tarafindan her vyil dizenlenen Yillik
Toplantilar, bu yil 13-18 Ekim tarihleri arasinda Washington,
D.C.’de bulunan IMF ve Dinya Bankasi genel merkezlerinde
yuz ylze gergeklestirilecek. Kiresel ekonomik gorinimin
degerlendirildigi, makroekonomik politikalarin ele alindigi ve
kalkinmaya yonelik stratejilerin tartisildigi bu ylUksek duzeyli
uluslararasi etkinlige; Uye Ulkelerin ekonomi ve maliye
bakanlari, merkez bankasi baskanlari, 6zel sektor temsilcileri,
akademisyenler, sivil toplum kuruluslari ve medya
mensuplarinin  katilimi bekleniyor. Toplantilarda kiresel
ekonomi, finansal istikrar, strddrulebilir kalkinma politikalari
ve IMF ile Dinya Bankasr'nin stratejik yonelimi gibi baslica
konularin giindeme gelmesi 6ngorliyor.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 46,358.4 v -052%
Nasdaq 23,024.6 v -0.08%
S&P 500 Vadeli* 6,785.0 A 0.08%

Avrupa Piyasalari
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Dax 24,611.3 A 0.06%
FTSE 100 9,509.4 v -041%
MSCI Europe 2,518.9 v -081%
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,909.9 ¥ -061%
Kospi 3,596.7 A 134%
Hong Kong* 26,425.2 v -122%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,448.4 A 0.34%
IDX Composite - Endonezya 8,229.7 v -0.26%
TAIEX - Tayvan 27,301.9 A 0.88%
MSCI GOU Asya 764.5 A 043%
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1.53%
1.37%
2.02%
0.22%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylik deg. Yillik deg
270% A 16.65%
10.32% & 49.89%
188% A 3L73%
166% &  552%
788% A 16.24%
984% A 1852%
6.64% A  28.06%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,727.0 v -021%
WIG - Polonya 108,019.3 v -0.26%
Prag SE - Prag 2,361.7 & 0.14%
S&P/BMV IPC - Meksika 60,819.3 v -011%
Merval - Arjantin 1,924,930 A 580%
Tel Aviv 35 - israil 3,276.9 A 229%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,583.3 A 021%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,243.3 v -0.66%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,958.2 v  -0.04%

Piyasalari
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6.64%
2.41%
0.76%
0.42%
0.69%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylikded.  Yillik deg
230% A 9.12%
120% A 3574%
354% A 34.17%
023% A& 22.8%
11.37% W -24.02%
451% A 36.82%
1001% W -3.77%
6.80% A  31.09%
0.00% A  1550%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki zayif seyrin esliginde, endeks gtline temkinli baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda ne oldu ?

BIST 100 endeksi din gine %0,93 dislisle 10.856,73
puandan baslangi¢ gergeklestirdi. Agilisin ardindan 50 gunlik
ustel hareketli ortalamanin bulundugu 10.862,75 seviyesine
kadar yukselen endeks bu seviye Uzerinde kalicilik
saglayamadi ve gelen satiglarin ardindan ginid %0,27’lik
disisle 10.726,98 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,69 disis kaydederken, sanayi endeksi %0,52
yukseldi. Guinlik iglem hacmi 120,5 milyar TL seviyesinde
gergeklesti.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére mevsim ve takvim
etkisinden arindinimis sanayi Uretimi Adustos'ta bir 6nceki aya
gore %0,4 artti. Takvim etkisinden arindirilmig Uretim endeksi
ise Agustos'ta gegen yilin ayni ayina gore ise %7,1 artis
gOsterdi.

Ote yandan, Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Mehmet
Simsek, sanayi Uretiminde olumlu egilimin  strdigund
belirterek, Ocak-Agustos doneminde takvim etkisinden
arindinlmis sanayi uretiminin yillik bazda %3,9 buyudigund
acikladi. Sayin Simsek, 24 imalat sanayi sektorinin 18’inde
artis goruldigune dikkat ¢cekerken, sermaye mallari ve yiksek
teknolojili dretimin 2025'te guglu bir performans sergiledigini
vurguladi. Emek yogun sektorlerde Uretimi canlandirmak igin
ilave destekler Uzerinde cgalistiklarini ifade eden Simsek,
stibvansiyonlu drlnlerin yurtigi pazara erisimini sinirlayacak
onlemler aldiklarini ve sanayinin rekabet gucini artirarak
surdurllebilir blylimeyi giiclendirmeyi hedeflediklerini sdyledi.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Kiresel piyasalardaki zayif seyrin esliginde, endeksin gline
temkinli baglangi¢ yapabilecegini distiniyoruz. Endeksin geri
cekilmelerinde 10.700 puanin destek olarak galismaya devam
ettigini gorlyoruz. Bu tablo taban olusumu agisindan son
derece onemli olmakla birlikte endeksin momentum
kazanmasini saglamak igin tek basina yetersiz kaldigini
belitmek isteriz. 10.700 puanin altina inildigi bir senaryoda
10.600 puani destek olarak takip edeceg@iz. Yukari yonli
denemelerde ise 11.000 puan seviyesini direng olarak
izlemeye devam ediyoruz.

Bugin Agdustos ayi perakende satis hacmi verilerini takip
edecegiz. Hatirlanacagi Uzere perakende satis hacmi verisi
Temmuz ayinda yillik bazda %13 ylkselmisti.

Gelecek giindemde neler var?
Gelecek hafta Pazartesi guni yurt icinde Agustos ayi cari

denge verisini takip edecegiz. Temmuz ayinda 1,77 milyar
dolar fazla vererek dokuz ay sonra yeniden pozitif bolgeye

gecmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,727.0 14,139.5 13,959.7
Giinliik Deg. v -0.27% W -169% & 0.52%
Haftalik Deg. v -121% W -474% W -0.89%
Yillik Deg. & 9.12% W -285% & 6.94%
Hacim (milyar TL) 120.5 25.7 54.5
Giinliik Deg. v -11.47% W-17.07% & 2.86%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 127.7 26.3 62.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -5.68% W -2.32% W -12.27%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.7232 41.8134 a 0.22%
€3 1.1567 1.1574 o 0.06%
S 153.05 152.76 v -0.19%
Altin 4,025.6 3972.71 v -1.31%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1437 @ -046% @ 100% @ -75% @ -44%
Tiirkiye 5 Yillik 259.7 @ 067% @ 124% @ -46% @ -45%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -011% @ -18% @ -121%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, olumlu jeopolitik gelismelerin etkisiyle tahvil
piyasalari saticili seyir izledi. Gun igcinde ABD 10 yillik gdsterge
tahvil faizi 2 bp artisla 4,14, Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 2
bp artigla %2,70 seviyesinde islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 258 bp’dan islem
gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi 3 bp artisla
%6,74 seviyesinden islem gordu.

Ddéviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’1 kargisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 99,246 seviyesine ylikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1579 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 41,72
seviyesinde islem gordd.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalar yatay seyir izledi. Temmuz 2027
vadeli 2 yilik gosterge tahvilin bilesik faizi 4 bp artisla %40,11, 10
yilhk gosterge tahvilin faizi ise 15 bp azalisla %31,34 seviyesinden
islem gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 13,1
milyar TL'ye geriledi.

3 Ekim ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa
ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gére 358,5
Milyon Dolar azalig olurken, 6zel sektor borglanma araci stokunda
19,8 milyon Dolar azalis gergeklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 90,8
Milyar TL azalarak 7,53 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 12,4 Milyar TL azalarak 615,2 Milyar TL
seviyesine geriledi. Boylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku igindeki
pay! %8,17'ye geriledi. Yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklasik 196 Milyon
dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 1,130 Milyon dolar artig, tizel
kisilerde ise 934 milyon dolar azalis géruldu.
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /[ €/ £/ ¥

Net Degigim
Olkeler Son Gelifl cinlik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye A& 6,74 0,03 0,05 -0,71
ABD & 414 0,02 0,02 -0,44
ingiltere A 474 0,03 0,05 0,17
Almanya & 270 0,02 0,00 0,34
Fransa & 352 0,01 0,01 0,33
ispanya A 324 0,02 0,00 0,17
italya & 353 0,02 -0,02 0,00
Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 41,72 0,10 0,16 18,07
G. Afrika Randi 17,13 -0,10 -0,53 -9,14
Rus Rublesi 81,22 -0,34 -1,25 -23,19
Meksika Pesosu 18,33 -0,02 -0,29 -11,97
Kore Wonu 1.421 -0,02 0,97 -3,78

88,83 0,10 0,11 3,82
16.540 -0,09 0,06 2,80
337,00 0,18 2,06 -15,19

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti

(2R AR IE IR IR 11

Brezilya Reali 5,36 0,24 0,34 -13,39
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50

TCMB Agir. Ort. Fon. 40,50

TLREF 40,28

TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
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Yurt igi Haberler

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Bagkani Sekib Avdagig,
Tarkiye’'nin dis ticaret agigini kigultmenin zorunlu oldugunu
vurgulayarak, 2026’ya girerken sadece ihracat degil, ithalat
icin de hedefler belirlenmesi gerektigini belirtti. Avdagig, ithal
edilen Urtnlerin bir kisminin yurt icinde Uretilerek ithalatin
azaltimasinin 6nemine dikkat cekti. Ozellikle plastik ham
maddesi gibi sektdrlerde yerli Gretimin artirilmasi gerektigini
ifade etti. Ayrica, KOBI'lerin krediye erisiminde yasanan
zorluklara dikkat c¢eken Avdagi¢, krediye ulasmanin
maliyetten daha kritik bir sorun oldugunu sdyledi. Bankalarin
TL mevduat toplarken artan maliyetlerinin kredi faizlerini
yukselttigini  belirterek, bu dengenin yeniden gbzden
gecirilmesi gerektigini vurguladi. Avdagig, ihracatta yasanan
tedarik¢i degisimlerinin doviz bazinda maliyet artisina yol
actigini, bu nedenle katma deger yaratirken doviz dengesi
acisindan dikkatli olunmasi gerektigini ifade etti.

Morgan Stanley, Turkiye'ye iliskin yayimladigi son raporunda,
yil sonu beklentilerini yukari yonli revize etti. Kurum, Eylll ayi
enflasyon verilerinin dezenflasyon stlirecinde beklenenden
daha fazla yavaslama sinyali verdigini belirterek, 2025 yil sonu
enflasyon tahminini %30'dan %31,5'e ylkseltti. Bu dogrultuda,
politika faizi beklentisi de 50 baz puan artirilarak %37,5
seviyesine ¢ikarildi. Raporda, g¢ekirdek enflasyondaki
yavaslamanin Merkez Bankasi'nin faiz indirim hizini da
sinirlayacagi vurgulanirken, Ekim toplantisinda 150 baz
puanlhk bir faiz indirimi 6ngérildi. 2026 yilina iliskin enflasyon
beklentisi %26 seviyesinde sabit tutulurken, politika faizinin
2026 sonunda %26,5'e gerilemesi bekleniyor.

Yurt Digi Haberler

ABD federal hukumetinin kapanmasi nedeniyle, Hazine
Bakani Scott Bessent 2025 mali yili bltge raporunun
yayimlanmasinin aksayacagini acikladi. Bessent, butce

acigina iliskin kesin rakamlarin heniz ellerinde olmadigini
belirtirken, ABD Kongresi Butge Ofisi’nin (CBO) tahminlerine
gbre mali yil bltge acgiginin gegen yila kiyasla hafif azalarak
Gayri Safi Yurt igi Hasila’ya (GSYH) oraninin %6,5'ten %5,9'a
gerileyecegini vurguladi. Agustos ayinda bltce agigi, gegen
yilin ayni dénemine goére %9 azalarak 345 milyar dolara
duserken, yilin 11 ayinda toplam butce acigi ise %4 artisla
yaklasik 2 trilyon dolara ulagti. CBO da 2025 mali yilinda butce
aciginin 1,809 trilyon dolar seviyesinde gerceklesecegini
tahmin ediyor.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Konseyi'nin 10-11
Eylul 2025 tarihli para politikasi toplanti tutanaklari, faiz indirimi
konusunda temkinli bir yaklasim benimsendigini ortaya koydu.
Uyeler, mevcut belirsizlikler ve risklerin faiz oranlarinin sabit
tutulmasini  hakli ¢ikardigini, ancak ekonomik kosullarin
gelecekte o6nemli Olgide degisme ihtimalinin bulundugunu
vurguladi.  Kuresel ticaretteki belirsizliklerin azalmasina
ragmen, yuksek tarifeler, gtcli avro ve artan ithalat rekabetinin
blyime Uzerinde baski olusturmaya devam ettidi ifade edildi.
AMB, Haziran 2024’ten bu yana 8 kez indirdigi mevduat faiz
oranini Temmuz ve Eylul aylarinda sabit tutarken, 30
Ekim’deki Para Politikasi Kurulu toplantisinda da faizlerin sabit
kalmasinin beklendigi belirtildi. Euro Bélgesi’nde enflasyonun
Eylil ayinda %2,2'ye yukseldigi, AMB’nin %2 hedefini
korudugu kaydedildi.

ABD Hazine ve Digisleri Bakanliklari, iran’in enerii ihracatini
hedef alan genis kapsamli yeni yaptinmlar agikladi. iran’in
petrol ve sivilastinlmis petrol gazi (LPG) ihracatini
kolaylastirdigi belirlenen 90’a yakin kisi, sirket ve gemi
yaptirim listesine eklendi. Yaptinmlar, iran’a milyarlarca
dolarlik gelir saglayan gélge filo gemileri, Cin merkezli bir ham
petrol terminali ve bagmsiz bir rafineri gibi yapilari da
kapsiyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, bu adimlarin
iran’in enerji gelirlerini azaltmayr ve bu gelirlerin terdr
gruplarina yénlendiriimesini engellemeyi amacladigini belirtti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

israil hiikiimeti, Hamas ile varilan ateskes anlasmasini
resmen onayladi. Anlasma kapsaminda, Gazze’'deki
catismalar 24 saat icinde sona erecek ve israilli rehineler 72
saat icinde serbest birakilacak. Bu gelisme, ABD Baskani
Donald Trump’in iki yildir siren Gazze krizini sona erdirmeye
yonelik girisimlerinin  dnemli bir asamasini temsil ediyor.
Anlasma, esir degisimi kapsaminda Filistinli tutuklularin
saliveriimesini ve Israil askerlerinin agamali geri gekilmesini
dngérilyor. Bélgesel boyuta ulasan catismaya iran, Yemen ve
Lidbnan gibi aktérler midahil olurken, ateskes insani yardimin
Gazze'ye ulasmasinin  6nind acgacak. Ancak, serbest
birakilacak mahkumlarin listesi kesinlesmemis ve Hamas'in
silahsizlandiriimasi  gibi  kritik konular henliz ¢6zime
kavusmamistir. Israilde bazi siyasi kesimler anlasmaya sert
tepki gosterirken, taraflar genel olarak anlasmayi umut verici
bir gelisme olarak degerlendiriyor. ABD Bagkani Trump’in
bdlge ziyareti ve imza téreni planlanmaktadir.

Cin, nadir toprak elementlerine yonelik ihracat kontrollerini
ciddi sekilde sikilastirarak, yalnizca hammaddeleri degil ayni
zamanda ilgili teknolojileri ve fikri milkiyet haklarini da
kapsayan yeni dizenlemeler getirdi. 1 Aralk'tan itibaren
yurlrlige girecek bu kurallar kapsaminda, Cin menseli nadir
topraklar igceren veya Cin'in gikarim, rafinaj, miknatis Gretimi
ve geri dénlisim teknolojileriyle Uretilen Urinlerin ihraci igin
Pekin’den lisans alinmasi  gerekecek. Ayrica, Cin
vatandaslarinin yurt disinda izinsiz nadir toprak madenciligi ve
miknatis Uretimi faaliyetlerine katilmasi da yasaklandi. Bu
hamle, ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Xi
Jinping’in APEC zirvesi 6ncesi olasi gorigsmesinden hemen
once geldi. Cin’in bu adimi, klresel tedarik zincirlerini etkileme
ve jeopolitik pazarliklarda elini giglendirme amaci tasiyor.
Uzmanlar, bu kontrollerin 6zellikle savunma sanayii ve ileri
teknoloji sektorlerini hedef aldigini ve Pekin’in ABD ile ticaret
muzakerelerinde  baski  unsuru  yaratmak istedigini
degerlendiriyor.
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Sirket Haberleri

Tav Havalimanlarn (TAVHL, Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Eylil ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %9 artigla 12,2
mn’ye yukseldi. Ayni dénemde dis hat yolcu sayisi %6 artisla 8,8 mn olurken, i¢ hat yolcu %17 artisla 3,5 mn seviyesinde
gercgeklesti. Eylul'de toplam ticari ugus sayisi %9 artisla 80,3 bine ulasti.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 46,8
Cari Fiyat (TL) 235,00 FD/FAVOK 7,7
52H En Yiksek (TL) 293,25 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusik (TL) 207,50 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 85.371,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.050,6 S1H 2,6%
Halka Acgiklik Orani (%) 48% S1A -1,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -18,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -11,8%
3A Hacim (mn TL) 640,8 YB -23,4%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 09/10/2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 38,20 TL — 38,28 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,24 TL) toplam 250.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 6.525.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,82'dir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,1
Cari Fiyat (TL) 38,00 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 29,83 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.191,5
Piyasa Degeri (mn USD) 725,2 S1H 1,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A -7,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A -17,0%
Temettl Verimi 2,6% S1Y -22,8%
3A Hacim (mn TL) 529,2 YB -18,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 9 Ekim 2025 tarihinde 60.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu BIMAS
paylari 6.260.000 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %1,0433).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 26,4
Cari Fiyat (TL) 543,50 FD/FAVOK 13,7
52H En Yuksek (TL) 578,85 FD/Satiglar 0,7
52H En Diguk (TL) 397,52 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 326.100,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.832,7 SI1H -0,9%
Halka Agiklik Orani (%) 68% S1A 10,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 7,0% S3A 5,6%
Temettl Verimi 2,0% S1Y -4,1%
3A Hacim (mn TL) 24952 YB -5,9%

Yeo Teknoloji (YEOTK, Pozitif): Sirket ile yurticinde yerlesik bir musterisi arasinda Turkiye'de kurulacak olan toplamda 60 MW
kapasiteli 2 adet Riizgar Enerjisi Santralinin Trafo Merkezi, RES Parki Elektrik ve Sebeke Entegrasyon isleri (dizayn,
muhendislik, tedarik, montaj, test ve devreye alma) i¢in 8,25 mn USD toplam bedelle 2 ayri s6zlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YEOTK F/K 31,6
Cari Fiyat (TL) 35,00 FD/FAVOK 10,2
52H En Yuksek (TL) 61,20 FD/Satiglar 2,1
52H En DusuUk (TL) 33,38 PD/DD 5,4
Piyasa Degeri (mn TL) 12.425,0
Piyasa Degeri (mn USD) 298,4 S1H -3,4%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A -2,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -14,3%
Temetti Verimi 0,0% S1Y -36,2%
3A Hacim (mn TL) 239,6 YB -41,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

13.0 Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 11.14x
. M Minimum 10.16x 5.45x

M Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 11.04x 8.59x

RBRRRRR
COREPNN
ouwouowu

9.5
9.0
8.5
8.0 Minimuma Uzaklk 0.97x 5.69x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -0.48x -0.48x
6.5
6.0 Nﬂ/‘\ﬂv Performans 8.7% 100.6%
5.5
5.0
4.5
A T T . o w0 e e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f & 9 ¢ ¢ g 9 494 9 49 o9 o g A . :
g & 8§ g 8 @ § 8§ € 5 ® g S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %22.8 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.23x
14 Minimum 1.23x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.38x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.24x
Maksimuma Uzakhk -0.22x -0.40x
0.6 10.4
Performans -7.0% -5.3%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § g g § § g carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
- - - e ° e e ° =° e ° < - garpan seviyesine %6.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 M Kapanis 16.91x
16.5 ¥ Minimum 15.92x 7.93x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.10x 13.12x
i:: Minimuma Uzaklik 0.99x 8.98x
10:5 Maksimuma Uzaklik -1.20x -1.20x

9.5 Performans 13.7% 121.6%
8.5
7.5
6.5 < < < n n " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (NS (N (N N N N N N N I N P .
S = S g S Py g Pty S N < S S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %22.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
15 Son 3 Ay Son1Yil
10 M’V\,.\ Kapanig -26.98
Minimum -27.1 -27.1
0 \/ Maksimum 9.0 11.7
-5 Ortalama -16.3 -5.7
-10 Minimuma Uzakhk 0.1 0.1
-15 A Maksimuma Uzakhk -18.0 -38.7
u v
-20 "\.J Performans 11.7% 18.3%
-25
-30 .
< "~ - " - " - - - " - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
g = B~ P =3 = ey = T x S seviyeye 10.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 21.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -28.1
0 Minimum -28.1 -31.9
Maksimum -9.7 16.7
-10 0 Ortalama -16.3 -9.7
Minimuma Uzakhk 0.0 3.7
20 Maksimuma Uzaklik -18.4 -44.8
Performans -1.2% 14.0%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < n n n n n n 0 n n n seviyeye 11.9 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N g N N N N .
S = ] 3 S By by 9 S 5 Q x S seviyeye 18.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20
n Kapanig -3.3
13 ]Amf,v‘\n A Minimum 5.2 1256
10 w—\ﬂ \\ Maksimum 11.3 18.7
5 Ortalama 24 5.0
o '.f’\l Minimuma Uzaklik 18 9.3
Maksimuma Uzakhk -14.6 -22.0
> \r\ /VV Performans 6.6% 16.4%
-10 w
-15
§ § § § § § § § g § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° e S e e ° e e e - seviyeye 8.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Veri Ddnemi Beklenti Onceki
6 Ekim 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi
6 Ekim 12:00 Euro Bélgesi Sentix Investor Confidence Ekim -8 9,2
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satilar (Aylk) Eylil 0,2% -0,5%
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Eylil 1,4% 2,2%
6Ekim 17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konugmas! - - -
6 Ekim 17:05 ABD BOMC Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
6 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konusmasl
7Ekim - Gin Déviz Rezervleri (Milyar Dolar) Eylul - 33221
7 Ekim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari Agustos 1,3% 1,4%
7Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Agustos 107,1 106,1
7Ekim 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -61,4 -783
7Ekim 15:30 ABD ithalat (Yillik) Agustos - 0,3%
TEkim 15:30 ABD ihracat (Yillik) Agustos - 5,9%
7Ekim 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
7 Ekim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Eyliil - 84,2
7Ekim 17:30 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi - - -
7Ekim 18:00 ABD NY Fed'in 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 3,20%
7 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmas!
7 Ekim 19:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
7Ekim 22:00 ABD Tiiketici Kredisi (Trilyon Dolar) Agustos 15 161
8 Ekim 02:30 Japonya Galisan Maaglari (Yillik) Agustos 2,7% 3,4%
8 Ekim 02:50 Japonya Cari Hesap Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 29 182
8 Ekim 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 3Ekim - -12,7%
8 Ekim 16:30 ABD Fed Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi. Ekim
8 Ekim 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Ekim - -
9 Ekim 09:00 Japonya Makine Araglari Siparigleri (Oncii, Yillik) - - 85%
9 Ekim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos - -1,8%
9Ekim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - 50%
9 Ekim 13:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
9Ekim 14:30 Euro Blgesi AMB'nin Eyliil ayitoplanti tutanaklari yayimlanacak - - -
9Ekim 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan 4Ekim - -
9 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 27 ylil - -
9Ekim 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Final, Aylik) Agustos - -0,2%
10-15 Ekim - Gin M2 Para Arzi (Yillik) Eylil 8,6% 8,8%
10-15 Ekim - Gin M1 Para Arzi (Yillik) Eylil 6,1% 6,0%
10 Ekim 02:50 Japonya BIFE (Aylik) Eylil 0,1% -0,2%
10 Ekim 02:50 Japonya BIFE (Yillik) Eyliil 2,5% 2,7%
10Ekim 04:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
10 Ekim 10:00 Tiirkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Agustos - 13%
10 Ekim 16:45 ABD Fed Uyesi Goolshee'nin Konusmasi Ekim - -
10Ekim 16:45 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giveni (Onci) Ekim 54,3 55,1
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncil) Ekim - 60,4
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ekim - 51,7
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Tiife Beklentisi (Oncii) Ekim - 4,7%
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Tiife Beklentisi (Oncii) Ekim - 3,7%
10 Ekim 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Eylil - -344.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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